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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestio previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito
as Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberago e analise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emisso desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugiio CMN n® 4.963/2021 ¢ suas alteragBes; retorno sobre ao investimentos;
distribuicio dos ativos por instituicdes financeiras; distribui¢do dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a mcia de rentabilidade;
evolugfio patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios ~ Anexos
‘Panorania Econdmico — setembro/2022. <1~ ANEXOIL
‘Relatério Analitico dos Investlmentos ANEXO 11
Balanco Orcamentario: o CANEXOWL
Analise da carteira de mvestlmentos o ~ ANEXOIV
_Analise de fundos de investimentos - - .o - CANEXOV.

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO III o balango orgamentério de janeiro de
2023 que demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagio
vigente.

As receitas patrimoniais estfio sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacfio Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé € lancada a receita
patrimonial orgamentaria quando o resgate do investimento € efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSQLIDADA

A carteira de investimentos do IPSSQ est4 segregada entre os segmentos de renda fixa,
renda variavel e estruturada, investimentos no exterior sendo 80,81% e 19,19%

respectivamente, nio ultrapassando o limite de 35% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Enquadramento pela
Segmentos Resolucio CMN n° PI
4.963/2021
-Renda Fixa. - o SRR . “Enquadrado " Enquadtado
Renda Varidvel e Estruturado ¢ Enquadrado Enquadrado
Inyestiméntos no Exterior . . - - - Enquadrado . Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da cartelra de mvestlmentos por segmento segundo 0s
limites permitidos pela Resolugo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de
renda fixa.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Enguadramento pela
Segmentos Resolu¢io CMN n° 4 PI p
4.963/2021 o
. Renda Fixa © R Enquadrado " 'FEnguadrado -
Renda Varlavel € Estruturado o Enguadrado Enquadrado
Tnvestimentos no Exterior = - Enquadrado. - " Enquadtado

Ao analisarmos o enquadramento da ca;rtelra de investimentos pbr isubsegmento segundo
os limites permitidos pela Resotugio CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos néo haver desenquadramento.

Enguadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Eﬁﬁuadramento da Resolugiio |

Segmentos CMN n° 4.963/2021 por :

Fundo de Investimentos

_Renda Fixa. . : - Enguadrado -~
Renda Variavel e Estruturado Enguadrado
Tnvestimentos no Exterior - Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da cartelra de 1nvest1mento por segmento € fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugiio CMN n°® 4.963/2021,
informamos nfo haver desenquadramentos.

RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu
benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno positivo de 1,00% representando um montante de R$ 504.728,04
(Quinhentos e guatro mil, setecentos e vinte e oito reais e quatro centavos).
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Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de 2,58% representando um montante de RS 302.174,74 (Trezentos e
dois mil, cento e setenta e quatro reais e setenta e quatro centavos).

5.2. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPSSQ, tem como
prestadores de servigos de Gestéio e Administragfo os:

Gestao Administragio
B AT 1 T W RERE ¥ vk
D R e Py Slie :
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5.3. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META
DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPSSQ se mostra crescente refletindo o
contexto mercadolégico.

O retorno acumulado no periodo supera sua meta de rentabilidade, hé possibilidade de
superar ainda mais ¢ consequentemente superar a meta no exercicio.

O atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 0,96% de meta de
rentabilidade contra 1,30% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia
representa 1,30% contra 0,96% da meta de rentabilidade.

5.4. EVOLUCAC PATRIMONIAL

No maés anterior ao de referéncia, o IPSSQ apresentava um patrimonio liguido de R$
61.967.081,71 (Sessenta ¢ um milhdes, novecentos e sessenta e sete mil, oitenta e um
reais e setenta ¢ um centavos).

No més de referéncia, o IPSSQ apresenta um patriménio liquido de RS 62.589.345,70
(Sessenta ¢ dois milhécs, quinhentos e oitenta ¢ nove mil, frezentoes e quarcenta c cinco
reais e setenta centavos).

Podemos observar uma valorizagio de RS 622.263,99 (Seciscentos e vinte e dois mil,
duzentos ¢ sessenta e trés reais e noventa € nove centavos),
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5.5. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importincia total de:

e R$98.560,78 em aplicacles e
e R$378.125,78 em resgates.

No més de referéncia, nfio houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda
variavel:

e R$94.926,21 em aplicagio.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo perfodo de referéncia, o0 montante
apresentado foi de:

s RS 806.902,78 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a
1,30%.

5.6. AUTORIZACAQ DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2022, sendo obrigatério exercer o acompanhamento € o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,85% para
o més de referéneia.

Neo que diz respeito ac resuliado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor &

de 1,07% no segmento de renda varidvel o valor € de 5,11%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPSSQ esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2022, nfio havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na
propria PAL
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPSSQ possui fundos de investimentos com ativos de
crédito ou sdo fundos de investimentos de crédito privado.,

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 93,43% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do IPSSQ.

7.ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Néo foram solicitados Relatérios de Andlise de Carteira no més de referéncia pelo IPSSQ
a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Néo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de Fundo de
Investimentos:

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicio,

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise as informages acima, ndo se faz necessario a instauragio do processo de
contingéncia

11. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
20s membros do Comité de Investimentos para andlise, onde poderfic apresentar suas
consideracgdes.

As alteragGes demandadas e de comum acordo entre os membros do Comité de
Investimentos, foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu
sua atualizacHo/retificacio.
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Este parecer, apds sua atualizago/retificacfio, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova analise, nfio havendo novas
alteragGes/retificaces.

Em relagdo a carteira de investimentos entendemos que devemos manter os atuais 68,94%
dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a
vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestdo
duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloci-los nestes
mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos piblicos, atrelados aos
vértices de longuissimo prazo entendemos manter uma exposicio de até 0% e de até
7,73% para os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicfio de até 45,92% ¢ para os
vertices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em
CDI, entendemos ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os
compromissos atuais do IPSSQ, pois as despesas com o Fundo Financeiro estd sendo
coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a lei.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposicdo maxima de 19,19%, por conta da
melhora do ambiente econdmico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete
em um melhor comportamento dos lucros das empresas ¢, portanto, da Bolsa de Valores
¢ também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagio em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos nfio mais superam a meta de
rentabilidade.

Embora a exposi¢io maxima prevista em renda variavel scja de 30% e atualmente nossa
carteira estd com 27,96%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste
segmento serdo os que ajudarfio a honrar os compromissos futuros, pretendemos até o
final de 2023 fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos, observando
cuidadosamente qualquer movimentago do cendrio que influencie negativamente.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apos andlise, ndo haver indicios
ou niimeros que prejudiquem a aprovacéo das sugestdes apresentadas e assim, aprovado
este parecer, por estarem em concordéncia com o que foi definido e analisado na reunido
do Comit€ de Investimentos datada de 15 de Fevereiro de 2023,

Este parecer devera ser submetido ao Comité de Investimentos para sua deliberacdo e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagio de sua efetividade.



