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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestio previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito
as Aplicacdes dos Recursos, claboramos o parecer de deliberagfo ¢ analise, promovido
por este Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissio desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os criterios da
Resolugio CMN n°® 4.963/2021 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos;
distribuicio dos ativos por instituigdes financeiras; distribuicio dos ativos por
subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade;
evolugio patrimonial e retorno dos investimentos apos as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos _
“Panorama Fconbmico — setembro/2022 - . ANEXOT o
Relatério Analitico dos Investimentos CANEXOTII
' Balango Orcamentdrio . = Lo o CANEXOMHE
. Andlise da carteira de mvestlmentos i ANEXO IV
| Andlise de fundos de investimentos .~ F - ..~ ANEXOV -

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel em anexo.

4, EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acomparha este parecer, na forma do ANEXO III o balango or¢amentario de dezembro
de 2022 que demonstra as contribui¢bes repassadas, em conformidade com a legislacédo
vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variago Patrimonial Aumentativa -
VPA e Variacfio Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s € langada a receita
patrimonial orgamentaria quando o resgate do investimento ¢ efetivado.

ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

4.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do IPSSQ esta segregada entre os segmentos de renda fixa e
renda variavel sendo 81,25% e 18,75% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de
35% permitido pela Resolugio CMN n°4.963/2021.
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento | Enquadramento pela
Segmentos Resolu¢iio CMN n° PI :
4.963/2021 o
Renda Fixa - N . Enguadrado . i Enquadrado..
Renda Varlavel € Estruturado Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio, informamos nfo haver desenquadramento no segmento de
renda fixa.

Enguadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Enquadramento pela
Segmentos Resolugio CMN n°® PI
4.963/2021
- RendaFixa o . Bnquadrado - .+ : Enquadrado, -
' Renda Varlavel e Estruturado Enguadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo
os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Tnvestimentos
aprovada para o exercicio, informamos nio haver desenquadramento.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Eﬁquadramento da Resolugiio |

Segmentos CMN n° 4.963/2021 por

Fundo de Investimentos
Renda Fixa . - Fnquadrado.
Renda Vanavel € Estruturado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolugiio CMN n° 4.963/2021,
informamos nfo haver desenquadramentos.

4.2, RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos
identificar que dos mais voldteis apresentaram baixo retorno comparado ao seu
benchmark.
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Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado
do més com um retorno de 0,89% representando um montante de RS 443.643,34
(Quatrocentos ¢ quarenta e trés mil, seiscentos e quarenta e trés reais e trinta e
quatro centavos)

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
retorno negativo de -0,57% representando um montante de R$ -66.519,93 (Menos
sessenta e seis mil, quinhentos e dezenove reais e noventa e trés centavos).

4.3. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do IPSSQ, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administragdo os:

Gestio Administracio
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4.4, RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META
DE RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do IPSSQ se mostra crescente refletindo o
contexto mercadologico.

O retorno acumulado no periodo nfio supera sna meta de rentabilidade, contudo, ha
possibilidade de retomada e consequentemente superar a meta no exercicio.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade no més, representa 10,93% de meta de
rentabilidade contra -8,81% obtido. O acumulado no exercicio até o més de referéncia
representa 0,61% contra 1,04% da meta de rentabilidade.

4.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o IPSSQ apresentava um patriménio liquido de R$
61.051.296,15 (Sessenta e um milhes, cinquenta ¢ um mil, duzentos e noventa e seis
reais e quinze centavos).
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No més de referéncia, o IPSSQ apresenta um patrimdnio liquido de R$ 61.967.081,71
(Sessenta e um milhdes, novecentos e sessenta ¢ sete mil, oitenta ¢ um reais e setenta
€ um centavos).

Podemos observar uma valorizagio de RS 915.785,56 (Novecentos ¢ quinze mil,
setecentos e oitenta e cinco reais e cinquenta e seis centavos).

4.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentacdes financeiras no seguimento de renda fixa, na
importincia total de:

¢ R$1.029.550,67 em aplicacOes
e R$ 585.041,56 em resgates

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras no seguimento de renda
Saridvel, na importincia total de:

e R$94.153,04 em aplicagdes

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo petiodo de referéncia, o montante
apresentado foi de:

o RS 377.123,41 em retorno da carteira de investimentos no total, equivalente a
0,61%.

AUTORIZACAO DE APLICAGAQ E RESGATE - APR

SR CHET I RENDA EXAREH

IRERFILFIE AREEE
_ 3 077 413/000149 85 PERFIL FIC RENDA F

RS 127,041, 56)
: e REE

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.
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5. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos
aprovada para o exercicio de 2022, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o
controle sobre esses riscos, sendo eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

5.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resuliado do VaR referente a carteira de investimentos ¢ de 1,77% para
o més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor é
de 6,99% no segmento de renda varisvel o valor & de 5,19%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do IPSSQ esta
em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAI de 2022, ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na
propria PAL

5.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do IPSSQ possui fundos de investimentos com ativos de
crédito ou séio fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

5.3. RISCO DE LIOUIDEZ,

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 97,74% para auxilio no
cumprimento das obrigacdes do IPSSQ.

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados Relatérios de Anélise de Carteira no més de referéncia pelo IPSSQ
a Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA
CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Nao foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Andlises de Fundo de
Investimentos:

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
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No més de referéncia nfio houve o credenciamento de novas instituigéo.

9. PLANO DE CONTINGENCIA

Em analise as informac¢Ges acima, nfo se faz necessario a instaurac@io do processo de
contingéncia

10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo atual gestor dos recursos, que previamente disponibilizou
a0s membros do Comité de Investimentos para analise, onde poderfio apresentar suas
consideracdes.

As alteragbes demandadas ¢ de comum acordo entre os membros do Comité de °
Investimentos, foram formalizadas e encaminhadas ao gestor dos recursos, que promoveu
sua atualizacfo/retificagdo.

Este parecer, apés sua atualiza¢io/retificagfio, foi novamente submetido previamente aos
membros do Comité de Investimentos para nova andlise, nio havendo novas
alteracGes/retificagdes.

Em relagéo a carteira de investimentos entendemos que devemos manter os atuais 68,95%
dos recursos em fundos de investimento compostos por 100% titulos publicos, atrelado a
vértices de médio prazo e em fundos de investimentos classificados como de gestio
duration. Em se tratando de novos recursos entendemos que devemos aloca-los nestes
mesmos fundos de investimentos.

Para os fundos de investimentos, compostos por 100% de titulos publicos, atrelados aos
vertices de longuissimo prazo entendemos manier uma exposi¢io de até 0% e de até
7,81% para os vértices de longo prazo.

Para os vértices de médio prazo, entendemos uma exposicio de até 40,20% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos de investimentos referenciados em
CDI, cntendemos ser necessaria apenas uma parcela suficiente para honrar os
compromissos atuais do IPSSQ, pois as despesas com o Fundo Financeiro est3o sendo
coberta pelo Ente, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a lei.

Quanto a renda varidvel, entendemos uma exposigéio maxima de 18,73%, por conta da
melhora do ambiente econdmico e pela busca de novas oportunidades, que ja se reflete
em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores
e também pelo fato da importdncia do produto como fator de diversificacio em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos nfio mais superam a meta de

rentabilidade.

Embora a exposi¢iio maxima prevista em renda variavel seja de 30% e atualmente nossa
carteira esta com 27,96%, e por entendermos que no longo prazo os recursos neste
segmento scréo os que ajudardo a honrar 0s compromissos futuros, pretendemos até o
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final de 2022 fazer um aumento gradativo nesta classe de ativos, observando
cuidadosamente qualquer movimentagfio do cenario que influencie negativamente.

Entendemos no contexto geral do parecer proferido que apos analise, no haver indicios
ou nameros que prejudiquem a aprovagio das sugestOes apresentadas e assim, fica
aprovado o parecer, por estarem em concordincia com o que foi definido e analisado na
reunifo do Comité de Investimentos datada de 10 de Fevereiro de 2023,

Este parecer devera ser submetido ao Comité Investimentos para sua deliberagdo e
submetido ao Conselho Fiscal para a deliberagdo de sua efetividade.



