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IV - FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA

INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTOS: Codige ISIN Data da Analise

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215. 097/0001 55 02/02/2024

V DA ANALISE DA lNSTiTUI(;AO OBJETO DE CREDENCIAMENTO

5 A Caixa Econom;ca Federal (CAIXA) & uma |n5t|tmgao financeira constituida pelo Decreto LEI n°
© 759, de 12 de agosto de 1959, soh a forma de empresa publica com personalidade juridica de
Estrutura da Instituicao © direito privado, vinculada ao Ministério da Fazenda, com sede em Brasilia - Distrito Federal.
" Sua atuacdo abrange todo o territdrio nacional e, no exterior, operando por meio de escritoric
© de representagio nos Estados Unidos. Seu capital social pertence integralmente a Unido.

. A Caixa Econdmica Federal (CAIXA) é uma instituicdo financeira constituida pelo Decreto-Lai n2
759, de 12 de agosto de 1969, sob a forma de empresa publica com perscenalidade juridica de
Segregacdo de Atividades direito privado, vinculada ac Ministério da Fazenda, com sede em Brasilia - Distrito Federal.
Sua atuaciec abrange todo o territdrio nacional &, no exterior, operando por meio de escritério
de representac3o nos Estados Unidos, Seu capitat social pertence integralmente a Unido.

_ A estrutura é muito bem organizada e segmentada, com claras responsabilidades e controles.

© Em 2022 havia 189 funcionarios. A estrutura conta com um vice-presidente (CEO), dois

* diretores {ClO e um executivo de administragdo fiducidria/distribuigdo) e executivos de risco

| (crédite, operacional mereado e liquidez) e de compliance. A equipe de investimentos é

: segmentada em renda fixa (crédito e juros/inflaciio), varidvel (agbes e multimercados/cdmbia)

i e fundos de fundos (FoFs). Embora a equipe de FoFs se reporie ao CIO da gestora, as decisGes
de investimento sdo tamadas em comités segregades, com diferentes processes e qudruns. A
empresa conta com executivos experientes, a maloria com mais de 15 anos na instituigdo e

. mais de vinte no grupo. O risco de pessca-chave é baixo. A rotatividade tem aumentado desde

_ 2018, com varias alteragdes nos altos niveis (CEQ, CIO, executivo de risco e alguns

: superintendentes e gerentes), mas 05 Novos executivos sdo oriundos da propria gestora cu de
; empresas do grupo. Além disso, essas alteragdes ndo afetaram a continuidade dos negocios.

. As areas de auditoria interna e o departamento juridico sdo de grupo e segregados da gestora.
i As dreas de risco e de compliance fazem parte da gestoras, mas de forma completamente

. segregada, com reporte ao CEQ. As dreas de suporte, como recursos humanos (RHj}, juridico,

. contabilidade e tecnologia da informagéo (T1) sdc fornecidas pelo grupo, geralmente com

. profissionais dedicados 3 gestora. N3o ha drea de trading, e as ordens sdo efetuadas pelos

. proprios gestores.

Qualificacdo do corpo técnico




Histérico e experiéncia de
atuagdo

Principais Categorias e Fundos
ofertados

Avalia¢do dos riscos assumidos

pelos fundos sob sua
administracio/gestio

Verificacdo de informagdes
sohre conduta nas operac¢des
realizadas no mercado
financeiro e restrigdes que
desaconsetham um
relacionamento seguro
Regularidade Fiscal e
Previdenciaria
Velume de recursos sob
administracio/fgestdo

Avaliagdo da rentabilidade dos
fundos sob sua
administracdo/gestio

Embasamento em formuldrios
de diligéncia previstos em
codigos de autorregulagdo
relativos @ administracdo de
recursos de terceiros

Outros critérios de analise

¢ A Caixa Econdmica Federal ("CAIXA"), instituicdo financeira sob a forma de empresa piblica,

. foi criada em 12 de janeiro de 1861 quando Dom Pedro It assinou o Decreto n® 2.723, que

: fundou a Caixa Econdmica da Corte. Diversas mudangas em sua estrutura foram efetuadas,

: dentre elas a unificacdo das Caixas Econdmicas Estaduais. A atividade de administracdo

! fiducidria e gestdo de recursos de terceiros iniciou-se em 1921, Desde 1998, a VIART, de

- acordo com o estatuto da CAIXA, atua de maneira segregada das atividades que envalvam

. recursos proprios da instituicdo, garantindo transparéncia, independéncia, exclusividade de
. atuagdio e conduta ética na administracao e gestéio de recursos de terceiros.

; O portfélio de fundos de investimento que sdo distribuidos conta com 404 produtos, entre

. fundos de investimente e carteiras administradas, buscanda atender a investidores pessoas
fisicas e pessoas juridicas dos segmentos corporative, governos e institucional. O portfdlio é

: composto por fundos de investimentos de renda fixa, de agfies, multimercados, cambiai,

: fundo de indice - ETF, fundos mutues de privatizacio - FGTS, fundos de investimento no

. exterior, fundos imobilidrios, de direitos creditérios. Os fundos de investimento e carteiras

! administradas sdo distribu’dos pela CAIXA e possuem erm suas carteiras ativos financeiros tais

como agdes e outros ativos de renda varidvel, contratos de derivativos, deb&ntures e outros

: titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras e nio financeiras, direitos
creditérios, e cotas de fundos de investimentos, aiém de titulos pablicos federais e imdévels, no
. caso de fundos imohilidrios. O servigo de gestdo discricionaria é estabelecido com base em
diretrizes deliberadas em comités e inclui abordagem top-down e setorial, com visio de longo
. prazo, suportadaos por andlises da drea de risco e iuridica.

© Vide QDD em anexo.

- As Diretrizes de Investimento Pesscal sdo parte integrante do Codigo de Conduta dos

empregados da VP Fundos de Investimento. Trimestralmente a unidade de Compliance

: monitora a aderéncia de tais diretrizes. A identificagic de descumprimentos as Diretrizes pode
. ensejar a aplicagdo de medidas disciplinares, sem prejuizo das sangfes administrativas ou
; criminais que, no caso, também possam decorrer das atitudes de descumprimento.;;

 Certid&ies em anexo

. RS 501 bilhdes

Vide QDD em anexo.

" QDD ANBIMA

N/A




VI - DO PARECER FINAL SOBRE A INSTITUICAO:

A Instituico atende aos reguisitos da Portaria MiTP n2 1.467/ 2022.

Lacal: SETE QUEDAS - MS Data: 15/02/2024
VIi - DOS RESPONSAVEIS PELO : :
: PF : i
CREDENCIAMENTO: Cargo ¢ Assinatura
_ Diretor :
Airton Trombetta Pris:::ir:;e/ 415.474.460-72 - You
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. Diretora
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: Comité : ‘ . )
Investimento - . dy W= yccw\ Lt
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Beneficios /

Maria de Fatima Luma - 9%/ 54348137153 w.%w”&
. Comité :

. Investimento

© Comité . .
Livonte Aparecida Billo Correia h 436.437.281-15 ZQ@ a'{)t\ ,
P - Investimento I /4
. . Comité . ‘
Rosemeire Fonseca de Jesus . ;. 793.358.531-00
" Investimento :

CREDENCIAMENTO DE ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDO DE INVESTIMENTO

Nos termos do inciso VI, §1°, art. 12 da Resolucio CMN n? 4.963/21, os responsaveis pela gestao do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE SETE GQUEDAS deverfo realizar o prévio credenciamento das
instituicies administradoras e gestoras dos fundos de investimento em gue serdo aplicados os recursos. O § 32 do art. 12 da
Resoluciio dispBe que credenciamento deverd cbservar, dentre outros critérios, o histérico e a experiéncia de atuagdo, o
volume de recursos sob a gestdo e administracio da instituicdo, a solidez patrimonial, a exposicdo a risco reputacional, padrédo
ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho. Os pardmetros para credenciamente estiao
previstos nos arts. 103 a 106 da Partaria MTP n°1.467/22, sendo que o art. 106,IV, dispde que “A conclusdo da analise das
informagdes e da verificacio dos requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em Termo de
Credenciamento, devendo, dentre outros aspectos colocados no dispositivo, ser instruido com os documentos previstos na
instrucdo de preenchimento do modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social na Internet”.

A Resolugdo CMN n2 4.963/2021 (inciso |, § 29, do art. 21) manteve a exigéncia das aplicacBes de recursos dos RPPS serem
realizadas apenas em fundos de investimento em que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resolugdes CMN n2 4,910,
de 27 de maio de 2021, e n? 4.557, de 23 fevereiro de 2017, respectivamente. Aiém disso, as pessoas juridicas deverdo ser
registradas como administradores de carteiras de valores mobilidrios {nos termas da Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro
de 2021).

Na pratica do mercado, essas condigfies estdo mais relacionadas aos administradores dos fundos de investimento, aos quais,

sdicionalmente ao raquisite dos comitds de auditoria @ de riscos, os recursos oriundos de RPPS sob sua administragdo devem

representar no méaximo 50% {cinguenta por cento) dos recursos sob sua administragdo (inciso 11, § 22, Art. 21 da Resolugdo
CMN n2 4.963/2021), com o objetivo de que os administradores elegiveis apresentern maior diversificagdo de seu campo de
atuacio e evidenciem reconhecida confianga e competéncia na administragdo de recursos de terceiros pelo mercado.




Vale lembrar que por meio do Oficio Circular Conjunto ne 2/2018/CVM/SIN/SPREY , a SPREV e a CVM ja orientaram os
gestores de RPPS e prestadores de servigo dos fundos sobre a aplicacdo desses critérios, com a divulgagio de lista das
instituicdes que atendem aos requisitos dos incisos le | do § 20 e §8° do art. 21 da Resclugio CMN n® 4.963/2021, divulgada
no sitio da internet da SPREV. A lista foi confeccionada com base nas informacdies repassadas pelo BACEN e refere-se 3s
instituicBes registradas pela CVM nos termos da Resolugdio 21, de 25/02/2021.

Considerando que o objetivo do CMN, ao incluir esses requisitos para as aplicagBes dos RPPS, buscou conferir maior protecao
e seguranca a essas alocacBes, sem prejudicar a rentabilidade, os custos e a sua transparéncia, e que a lista das instituigdes
que atendem aos critérios previstos nos incisos | do § 22 do art. 21 da Resolucdo CMN n2 4.963/2021, divulgada pela SPREV,
¢ taxativa, entendeu-se que, a principio, poder-se-ia aplicar as todas as instituicdes que operam com os RPPS um modelo
mais simplificado de Termo de Analise de Credenciamento. A utilizagdo desse modelo ndo afasta a responsabilidade dos
dirigentes da RPPS pela criteriosa analise do fundo de investimento gue recebera os recursos do RPPS, tendo em vista que a
propria Resolugdo CMN e a Portaria MTP n”1.467/22 tratam dos critérios minimos de andlise que devem ser observados na
selecdo de ativos.

Nesse contexto, a Resolugdo CMN n2 4.963/2021, em seu art. 19, 852, destaca que sdo incluidas no rol de responsaveis pela
gestdo do RPPS na medida de suas atribuices, os gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de
deliberagdo, de fiscaliza¢io ou do comitd de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e outros
profissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisério sobre a aplicagdo dos recursos do regime
proprio de previdéncia social, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e os agentes que participam da
distribuicdo, intermediacio e administracio dos ativos aplicados por esses regimes. O RPPS tem o dever de monitorar
periodicamente os prestadores de servicos, avaliando suas capacidades técnicas e prevenindo potenciais conflitos de
interesses na relagdo, em linha com o disposto nos §8& 19, 2% e 39, do art. 24, da Resoluciio CMN n? 4.963/2021.

Por fim, o art. 8-A, da Lei 9.717/1998, norma que adquiriu status de Lei Compliementar apds a Emenda Constitucional n®
103/2019, deixa claro que os dirigentes do ente federative instituidor do regime proprio de previdéncia social e da unidade
gestora do regime e os demais responsaveis pelas aces de investimento e aplicagdo dos recursos previdenciarios, inclusive
o0s consultores, os distribuidores, a instituic3o financeira administradora da carteira, o fundo de investimentos que tenha
recebido 0s recursos e seus gestores e administradores serdo solidariamente responsaveis, na medida de sua participac3o,
pelo ressarcimento dos prejuizos decorrentes de aplicagdo em desacordo com a legislagdo vigente a que tiverem dado causa.
Além dos principios, requisitos e limites previstos na Resolucdo do CMN, devem ser permanentemente observados os
pardmetros gerais da gest3o dos investimentos previstos na Portaria MTP no 1.467/2022, em especial ¢ disposto em seus
arts. 86, 87 e 103 5 124.

A titulo de orientagdo, no Termo de Credenciamento est3c destacados na cor branca os campos que necessitam de
preenchimento por parte da Unidade Gestora do RPPS.

Ciente,



